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J Weibull Aktieplaceringar
Kommuniké 2007
Marginell nedgång på en svag och orolig Stockholmsbörs
2007 blev ett svagt år på Stockholmsbörsen. Året inleddes annars starkt men efter sommaren utbröt en amerikansk bolånekris samtidigt som Ericsson vinstvarnade, vilket medförde att börsen rasade. Under hela hösten var börsen sedan skakig och den slutade året på -6,0 %. Märkligt nog var Stockholm en av de börser som gick allra sämst i världen trots att Sverige inte hade någon direkt koppling till den amerikanska bolånekrisen. Börsfallet medförde att många aktier i Sverige drabbades av dramatiska fall.
Inför 2007 gjordes bedömningen att JWeiA-portföljen skulle kunna utvecklas starkt på en likviditets-styrd börs. Ett rejält börsfall kunde dock inte uteslutas, men fallet skulle i så fall bero på någon kris någonstans i världen med risk att sänka hela världsekonomin. Tyvärr visade sig denna analys vara helt korrekt. Åtskilliga bolag på börsen drabbades av rejäla börsras, d v s mer än -30 %. Med en olyckligt komponerad portfölj kunde därför värdeminskningen bli radikal under året. Men JWeiA klarade fallet bra och nedgången blev endast -1,1%. Några av innehaven utvecklades, trots den svaga börsen, mycket bra. ABB steg med över 50 % och Opcon steg med över 30 % Dessutom avyttrades SAS under våren efter att ha stigit med +40 % sedan årsskiftet. Tyvärr tyngdes portföljen av att två stora innehav, Lundin Petroleum och Cashguard, utvecklades svagt i likhet med fjolåret. 
Börsen som helhet är nu billig. I kurserna är nämligen en lågkonjunktur redan diskonterad. Därför råder det nu guldläge att skaffa en långsiktigt stark aktieportfölj. För till skillnad från de två senaste årens överköpta börs, finns det nu många kvalitetsbolag med utbombade aktier att köpa. Oron för att en recession i USA ska sänka världsekonomin är klart överdriven. För närvarande är det nämligen inte USA som driver världskonjunkturen utan det är istället levnadsstandardshöjningen i Kina, men även i Indien och Ryssland som driver. De stora befolkningarna i dessa länder bidrar mycket mer till världs-ekonomin än de absolut fattigaste hushållen i USA. Dessutom har bankerna till stor del redan tagit kreditförlusterna samt erhållit nytt friskt kapital från Asien. Siktet är därför inställt på en stark börs 2008. Portföljen är väl komponerad och avkastningsmålet för 2008 är satt till +25 %. Möjligheten att överträffa målet är mycket god. Åtta av innehaven har nämligen potential att stiga med över +40 %. 
JWeiA:s årsrapport för 2007, med redogörelser för börsutvecklingen 2007 samt förväntningar och positionering inför 2008, skickas vid månadsskiftet januari/februari ut till kunder och intressenter.

Portföljens utveckling

	Utveckling/år
	2001
	2002
	2003
	2004 
	2005
	2006
	2007

	JWeiA portfölj
	+140%
	-22%
	+123%
	+22%
	+71%
	+12%
	-1%

	OMXS index
	   -17%
	-37%
	  +30%
	 +18%
	+33%
	+24%
	-6%


Utveckling sedan 2001:  JWeiA: +867%   OMXS: +24%
J Weibull Aktieplaceringar

J Weibull Aktieplaceringar (JWeiA) har varit verksamt sedan 1993 och ingår sedan 2006 i Weibull Invest AB. JWeiA förvaltar kapital med inriktning på Stockholmsbörsen åt privatpersoner och företag. Placeringsstrategin bygger på en egen framtagen investeringsmodell som går ut på att långsiktigt placera i bra bolag med en tidshorisont på 3-10 år, där aktien har god uppgångspotential oberoende av generell börsutveckling och oavsett konjunkturläge. Valet av aktier görs m h a utförliga fundamentala analyser av bolagens verksamhet och ekonomiska situation samt framtida tillväxt- och vinstpotential i relation till aktiens värdering. Målsättningen är att långsiktigt uppnå en avkastning på minst 25 % per år. Ledorden för placeringsstrategin är: "Det viktiga är inte att vara med på alla stora uppgångar, utan att undvika de stora fallen."
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