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J Weibull Aktieplaceringar
Kommuniké 2010
Ett godkänt mellanår i väntan på en stark börs
Under 2010 fortsatte världsekonomin att återhämta sig i snabb takt med Kina som draglok efter den stora kollapsen 2008 p g a finanskrisen. Storbolagens vinster är nu därför i snabb takt åter på väg att nå de tidigare rekordnoteringarna. Dessutom började förvärvsaktiviteten bland börsbolagen att komma igång på allvar under året, bl a köpte flera svenska börsbolag upp utländska bolag. Däremot var börs-kursernas utveckling tämligen avvaktande under större delen av året där börsindex låg och stampade inom ett smalt intervall på mellan -5% och +10%. Investerarna vågade nämligen fortfarande inte köpa aktier p g a de djupa sår som finanskrisen orsakade på deras självförtroende samtidigt som rädslan för att världskonjunkturen åter skulle vända ner igen ständigt gjorde sig påmind, p g a alla latenta hot som konstant vilar mot världsekonomin. Ett tydligt exempel på aktörernas stora oro var den korta men mycket kraftfulla nedgången som drabbade börsen under våren p g a en kris i Grekland. I slutet av året piggnade dock börsen till och stängde året på goda +23%. Men uppgången utgjordes nästan uteslutande av stora uppgångar i indextunga storbolag på börsen. 

Inför 2010 gjordes bedömningen att JWeiA-portföljen efter den starka återhämtningen 2009 riskerade att få en måttlig avkastning under året. Portföljen lyckades under året ändå uppnå en avkastning på 23%. Den lyftes framförallt av fem innehav som alla steg med över 40%, bl a Lundin Petroleum och New Wave, men tyngdes samtidigt av Opcon och PSI som båda föll med över 40%. Med tanke på att två innehav i portföljen fick så stora nedgångar så är portföljens avkastning under året fullt godkänd.
Under 2011 är risken stor att börsen fortsätter att vara avvaktande. Men risken för att nya kriser uppstår som sänker börsen kan dock inte uteslutas. Dessa kriser kommer dock att blåsa över och ingen kris kommer att kunna bli i närheten av finanskrisen i styrka då hela världsekonomin höll på att gå under. Men så länge bolagens vinster fortsätter att stärkas och förvärvsaktiviteten bland börsbolagen fortsätter, är det bara en tidsfråga innan investerarna återvänder till börsen och då kan börsuppgången bli både stor och snabb. Den stora utmaningen blir då att vara rätt positionerad i de branscher som tilldrar sig det största intresset på börsen och vars börskurser stiger mest. Därför väljer JWeiA att ligga kvar med portföljen och vänta tills en period med stark börsutveckling åter uppstår. Inför 2011 är JWeiA-port-följen fortsatt inriktad mot kraft och energi med en förhoppning på +20% i avkastning. 

Portföljens utveckling

	Utveckling/år
	2001
	2002
	2003
	2004 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	JWeiA portfölj
	+140%
	-22%
	+123%
	+22%
	+71%
	+12%
	-1%
	-51%
	+58%
	+23%

	OMXS index
	  -17%
	-37%
	  +30%
	 +18%
	+33%
	+24%
	-6%
	-42%
	+47%
	+23%


Utveckling sedan 2001:  JWeiA: +815%   OMXS: +23%

J Weibull Aktieplaceringar

J Weibull Aktieplaceringar (JWeiA) har varit verksamt sedan 1993 och ingår sedan 2006 i Weibull Invest AB. JWeiA förvaltar kapital med inriktning på Stockholmsbörsen åt privatpersoner och företag. Placeringsstrategin bygger på en egen framtagen investeringsmodell som går ut på att långsiktigt placera i bra bolag med en tidshorisont på 3-10 år, där aktien har god uppgångspotential oberoende av generell börsutveckling och oavsett konjunkturläge. Valet av aktier görs m h a utförliga fundamentala analyser av bolagets verksamhet och ekonomiska situation samt framtida tillväxt- och vinstpotential i relation till aktiens värdering. Målsättningen är att långsiktigt uppnå en avkastning på minst 25 % per år. Ledorden för placeringsstrategin är: "Det viktiga är inte att vara med på alla stora uppgångar, utan att undvika de stora fallen."
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