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J Weibull Aktieplaceringar
Kommuniké 2014
Oljeras tyngde portföljen i ett ljummet börsår
Under 2014 blev ekonomin i USA så pass stark att den första räntehöjningen börjar närma sig. I EMU och Japan däremot är ekonomin fortsatt trög trots nollräntor och nya stimulansåtgärder. Klimatet på Stockholmsbörsen var under året relativt ljummet. Börsen steg med +12 % trots att många nya bolag noterades på börsen där de flesta fick stora initiala kursuppgångar. I övrigt rasade oljan med 50 % till under 60 $/fat medan guldet var stabilt på en låg nivå. Dollarn däremot stärktes med 25 % till över 8 kr.
Inför 2014 var JWeiA inställt på att portföljen skulle få en god avkastning som klart översteg börs-index. Halveringen av oljepriset grusade dock denna förhoppning. Portföljens avkastning blev +6 % trots stor övervikt i olja. Avkastningen är acceptabelt i förhållande till den riskfria räntan men ändå klart underkänt jämfört med börsindex. De positiva inslagen i portföljen var Sanitec som blev uppköpta och som steg med över 40 % samt Nibe och PSI som steg med 39 % respektive 27 %. Negativt var att fyra innehav sjönk med ca 10 %. Ett av dessa var dock Lundin Petroleum som ändå får anses vara positivt med tanke på att oljepriset mer än halverades. Recipharm blev ett nytt innehav i portföljen.

Enligt JWeiA har börsen på senare år blivit tråkig. Det beror på att det har blivit svårt att tjäna pengar  p g a att det saknas bolag med starka utsikter och som är potentiella kursraketer samt att O-listan till största delen utgörs av gamla och havererade bolag. Många investerare har även skrämts iväg av robo-tarnas agerande som skapar stora och oförklarliga fall, t ex vid delårsrapporter, när bolag plötsligt rasar med 10-20 % på ett ögonblick utan anledning. Intresset för aktiemarknaden är idag lågt. Få personer är intresserade av att leta upp och investera i lågvärderade bolag. Istället är det fonder som köper och drar upp stabila bolag. JWeiA har idag tyvärr svårt att se vad som ska öka intresset för börsen igen. Noll-räntorna har inte hjälpt utan istället sänkt avkastningskraven, vilket kan vara skadligt för samhället och pensionerna på sikt när sparat kapital inte får någon avkastning. Risken för en fastighetskrasch i Sverige med en efterföljande bankkris är dessutom överhängande. Andra negativa faktorer för börsen är att finansbranschen fortsätter att bantas samtidigt som Dagens Industri mest skriver om makro, vilket också sänker intresset i samhället för aktiebolag och börsen. Trots denna negativa syn är JWeiA ändå inställd på att portföljen under 2015 ska utvecklas klart bättre än index och nå en avkastning på +25 %. Det beror på att portföljen innehåller ett antal bolag i vändläge. Efter flera svaga år med envist och tålmodig väntande kan 2015 bli ett skördeår. 
Portföljens utveckling

	Utveckling/år
	2001
	2002
	2003
	2004 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014

	JWeiA portfölj
	+140%
	-22%
	123%
	22%
	71%
	12%
	-1%
	-51%
	58%
	23%
	+8%
	-7%
	9%
	6%

	OMXS index
	  -17%
	-37%
	  30%
	 18%
	33%
	24%
	-6%
	-42%
	47%
	23%
	-17%
	+12%
	23%
	12%


Utveckling sedan 2001:  JWeiA: +958%   OMXS: +66%

J Weibull Aktieplaceringar

JWeiA har varit verksamt sedan 1993 och ingår sedan 2006 i Weibull Invest AB. JWeiA är inriktad på Stockholmsbörsen. Place-ringsstrategin bygger på en egen framtagen investeringsmodell som går ut på att långsiktigt placera i bra bolag med en tidshori-sont på 3-15 år, där aktien har god uppgångspotential oberoende av generell börsutveckling och oavsett konjunkturläge. Valet av aktier görs m h a utförliga fundamentala analyser av bolagets verksamhet och ekonomiska situation samt framtida tillväxt- och vinstpotential i relation till aktiens värdering. Målsättningen är att långsiktigt uppnå en avkastning på minst 25 % per år. Led-orden för placeringsstrategin är: "Det viktiga är inte att vara med på alla stora uppgångar, utan att undvika de stora fallen."
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