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J Weibull Aktieplaceringar
Tremånadersrapport 2007
En mycket stark inledning på året
Börsen inledde året starkt men drabbades i februari av en temporär nedgång p g a ett stort och plötsligt börsfall i Kina som fick spridningseffekter över hela världen. Men Stockholmsbörsen återhämtade sig snabbt och stängde första kvartalet med en uppgång på +6 %. Intensiteten på företagsaffärer var fortsatt hög under kvartalet. Exempelvis förvärvade Ericsson norska Tandberg, Lundin Mining förvärvade två stora gruvbolag, Sardus blev uppköpta av finska Iteria samt att Pergo blev uppköpta. America Onlines höga bud på Tradedoubler drogs däremot tillbaka p g a att några storägare inte godkände budet, vilket fick aktien att falla rejält. Under kvartalet fortsatte även Teleca sin nedmontering av bolaget, som har pågått i flera år, genom att lägga ned Stockholmskontoret, sälja en betydande del av verksamheten samt skrota Obigo. Börsbolagens vinster fortsätter att vara mycket goda och många bolag sitter dessutom med gigantiska kassor. Allt talar därför för att börsen får en god utveckling under resten av 2007. Efter vårens korta men kraftiga rekyl har risken också minskat för att börsen under hösten ska komma att drabbas av ett nytt börsras i likhet med fjolårets. Det troliga är därför att nästa stora temporära börsfall, som troligen kommer att utlöses av någon världspolitisk händelse, inträffar under nästa år istället. 
Min egen portfölj steg under kvartalet med +17 %. De flesta innehaven utvecklades mycket bra men portföljens uppgång dämpades av att högviktade Lundin Petroleum trampade vatten. Framöver ser det dock mycket bra ut för Lundin, dels ökas oljeproduktionen rejält och dels väntar borrningar med gigantisk potential. Även för de övriga innehaven ser det ljust ut. Cashguard står inför betydande strukturförändringar där man undersöker möjligheterna att antingen sälja eller knoppa av väskdelen. Bergs Timber upplever den starkaste trävarumarknaden någonsin. SAS, som i början av året fick en ny vd, rapporterade kontinuerligt starka trafiksiffror, till viss del stärkta av att FlyMe försattes i konkurs. Aktien utvecklades starkt efter att ha erhållit flera köprekommendationer. NSP:s uppbyggnad av en restaurangkoncern har börjat uppmärksammas av allt fler och aktien steg under kvartalet med över 75%. Fenix Outdoor hade däremot åter ett kursmässigt tråkigt kvartal trots att 2006 var bolagets bästa år någonsin. Förhoppningsvis kommer aktien att uppvärderas när Haglöfs börsnoteras senare i år. ABB tog under kvartalet en paus inför en förväntad fortsatt uppgång och Opcon inledde året bättre än förväntat trots att 2007 är ett uppbyggnadsår för bolaget. Under kvartalet såldes innehavet i Sardus endast två dagar innan de blev uppköpta, vilket får betraktas som maximal otur med tanke på att aktien hade ingått i portföljen i över sex år. Under kvartalet började jag även köpa aktier i Ångpanne-föreningen för att stärka mina positioner inom energi- och miljöområdet. 
I övrigt har kronan stigit mot dollarn till 6,7 kr, vilket är den lägsta nivån på flera år. I Sverige har Riksbanken höjt ränta med 0,25 % till 3,25 % medan den i USA har legat kvar på 5,25 %. Oljepriset inledde året svagt men har senare successivt stigit till över 65 $ per fat vid kvartalets slut. 
Portföljen

Portföljens sammansättning 31/3-2007: Lundin Petroleum (33%), Cashguard (24%), Opcon (11%), ABB (9%), Fenix Outdoor (8%), Nordic Service Partners (6%), SAS (5%), Bergs Timber (4%), SCA (2%), Ångpanneföreningen (1%), BörsSM-2006 (<<1%) och likvida medel (-3%)

Nya bolag som har köpts in under kv 1: Ångpanneföreningen 
Bolag som har utgått under kv 1: Sardus 
	Utveckling/år
	2001
	2002
	2003
	2004 
	2005
	2006
	2007 - 3m

	JWeiA portfölj
	+140%
	-22%
	+123%
	+22%
	+71%
	+12%
	+17%

	OMXS index
	   -17%
	-37%
	  +30%
	 +18%
	+33%
	+24%
	+6%


Utveckling sedan 2001:  JWeiA: +1040%   OMXS: +39%

ABB – Kursuppgången fortsätter nu efter en temporär paus 
- Kurs: 120 kr - Aktieutv 2007: -2% -

De senaste årens goda utveckling fortsatte även under 2006 för ABB. Inom kraft ökade orderingången med 27 % och inom automation med 22 % samtidigt som resultaten var utomordentligt starka. Robot-verksamheten däremot utvecklades svagt p g a svackan inom bilindustrin. Framtiden ser också mycket ljus ut för ABB, framförallt för kraftområdet. I denna analys görs därför en djupare genomgång av kraftområdets framtidsutsikter. 
ABB är en stor vinnare på boomen inom kraftområdet
Kraft står inför en formidabel global tillväxt de kommande åren. De senaste årens höga oljepris har även fått energipriset att stiga och resulterat i att energibolagen i USA och Västeuropa badar i pengar. Därför sker nu en stor modernisering och utbyggnad av de föråldrade kraftnäten samt att flera länder bygger ihop sina elnät med stora högspänningskablar för att möjliggöra kraftöverföring mellan länderna, vilket minskar sårbarheten i kraftförsörjningen samt ökar effektiviteten på den gemensamma elmarknaden. Men den allra största anledningen till uppgången på kraftmarknaden är att de snabb-växande utvecklingsländerna bygger upp nya nät för att kunna upprätthålla den höga tillväxten. En annan trend är att kärnkraften är på väg att få en massiv renässans i världen, där många länder står i startgroparna att bygga ny kärnkraft. Totalt är 27 reaktorer under byggnation i världen just nu. Exempelvis startades under 2006 två reaktorer i Indien och en i vardera Kina och Japan. Även vindkraftsmarknaden har på senare tid formligen exploderat och då speciellt i Europa. Exempelvis planeras ett stort vindkraftprojekt på 20 mdr kr i Irland. 

Många länder står inför gigantiska kraftinvesteringar framöver. Här följer en genomgång av läget på några stora kraftmarknader:
· Kina har beslutat att investera 100 mdr kr i att bygga ut landets kraftnät fram till 2010. Landets elförsörjning är nämligen inte i balans idag och de är tvingade att ta till elransonering. Dessutom måste de bygga ut elnäten i takt med landets enorma BNP-tillväxt. 

· Ryssland, som har drabbats av flera omfattande elavbrott och strömransoneringar, står inför en allvarlig nationell elkris som både hotar elförsörjningen och den höga ekonomiska tillväxten i landet. Putin planerar därför att avreglera den gigantiska ryska elmarknaden. Avregleringen kommer att kräva investeringar på flera 100 miljarder kronor för att rusta upp den ryska kraftförsörjningen och elnäten i landet.
· Storbritannien har beslutat att bygga ut kärnkraften. Den behövs för att ersätta de sju reaktorer som av åldersskäl måste stängas före år 2020 samt för att ersätta naturgasen som idag står för 40% av landets energiförsörjning, men som sinar i en mycket raskare takt än planerat. 

· Även i Sydamerika planeras stora investeringar. Brasilien ska bygga sju nya reaktorer till en kostnad av 100 mdr kr som ska vara i drift senast år 2025. Argentina, som hotas av energibrist, ska bygga två nya reaktorer och Chile står inför beslutet att bygga sin första reaktor.
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Kraft: Kraftöverförings- och transformatorstationer
Den stora utbyggnaden av olika kraftkällor i världen, i framförallt de stora tillväxtländerna, har fått ABB:s orderingång inom kraftöverföring och högspänning att explodera. ABB slåss för närvarande om jättekontrakt på flera nya stora kabelprojekt där de har nya miljardorder i sikte, bl a en ny elförbindelse mellan Storbritannien och Nederländerna värd uppemot 3,7 miljarder kronor. Även utbyggnaden av kärnkraft och vindkraft är positiv för ABB eftersom dessa utgör stora kundgrupper. ABB tillverkar nämligen upp till en femtedel av komponenterna till vindkraftverken samt kablarna till vindkraftverken. Dagens historiskt höga efterfråga på elöverföring kommer dessutom att hålla i sig under lång tid framöver. OECD:s energiorgan IEA uppskattar att investeringsbehovet i världen inom kraftöverföring kommer att uppgå till över 400 mdr kronor per år de kommande 25 åren. 
Teknikskifte inom högspänningskablar skapar ny jättemarknad
Högspänd kraftöverföring har under årtionden skett med växelström, HVAC, På senare år har dock likström, HVDC, blivit allt vanligare och den har framförallt använts för sjökablar samt vid överföring på långa sträckor på land, över 40 mil. Den största DC-länken fram till idag har klarat 600 kilovolt (kV) med en överföringskapacitet på 3000 MW. Men nu lanserar ABB en 800 kV DC-länk som klarar upp till 6400 MW. Länken kan beskrivas som en motorväg för elkraft som gör det göra det möjligt och lönsamt att överföra el över mycket långa avstånd. Den kan därmed ersätta AC helt inom alla områden. Fördelarna med HVDC jämfört med HVAC är följande:

· Strömförlusterna för DC blir mindre än hälften jämfört med motsvarande AC-system.
· En DC-ledning tar mycket mindre plats. För en 800 kV AC-ledning behövs tre linjer som tillsammans kräver en 300 m bred ledningsgata. Med DC räcker det med en ledning som endast blir 100 m bred. 

· För långa sträckor är DC betydligt billigare. En 200 mil lång HVDC-ledning på 800 kV och 600 MW blir 30 % billigare än motsvarande med AC.
Marknaden för högspänd kraftöverföring kommer att bli större än någonsin framöver. Det beror på att marknaden ökar samtidigt i både de gamla industrialiserade länderna och de nya tillväxtländerna, vilket aldrig tidigare har inträffat. Den största efterfrågan på 800 kV HVDC-länkar väntas komma från följande länder:

· Kina som planerar att bygga 14 länkar de kommande 14 åren. Det handlar bl a om kraft-överföring från vattenkraftverken i östra Kina till kustområdena, sträckor på 150-200 mil. 
· Indien som planerar att bygga fem länkar från vattenkraftverk under de närmaste tio åren.
· I södra Afrika där fem länder har inlett ett samarbete för överföring av kraft från ett gigantiskt vattenkraftverk i Kongo. Två länkar på över 350 mil vardera kommer att byggas. Projektet förväntas inledas 2012.
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HVDC: Högspända likströmskablar för hav och land
Även den stora utbyggnaden av vindkraft kommer att medföra en stor efterfrågan på högspända kraftlänkar. Tekniken för detta kallas HVDC Light, d v s en  300 kV-kabel som klarar 900 MW. ABB gör bedömningen att det under de närmaste sex åren kommer att byggas dubbelt så många stora likströmsförbindelser till havs än vad som sammanlagt har byggts under de senaste 50 åren. Tanken är sedan att likström även ska börja användas för korta sträckor på land. Hittills har endast luftburna AC-ledningar använts på land eftersom dessa är klart billigare än DC-kablar på korta sträckor. En viktig faktor för likströmsteknikens snara genombrott på land är ifall statliga Svenska Kraftnät väljer denna lösning för bygget av Sydlänken, en ny högspänningsledning på 600 MW mellan Hallsberg och Hörby. För trots att likströmskabeln är dyrare än växelströmslösningen anser ABB att fördelarna mer än väl motiverar det högre priset. En order från Svenska Kraftnät skulle även kunna bli en stark referens för denna banbrytande svenska teknik och därmed öppna upp en ny global miljardmarknad för ABB. 
ABB har stora förväntningar på att den nya HVDC-tekniken för högspänd elöverföring ska explodera och bli en ny jättemarknad för bolaget. Med tanke på att ABB idag har en världsmarknadsandel på 50–60 % inom högspänd likström, är utsikterna mycket goda för att de ska komma att dominera likströms-marknaden även för de nya tillämpningarna.
De extremt ljusa framtidsutsikterna talar för fortsatt uppgång
ABB har hittills i år haft en avvaktande kursutveckling efter de senaste årens stora uppgång, i fjol steg aktien t ex med 60 %. Men som jag har visat i denna marknadsanalys ser ABB:s framtid mycket ljus ut. Den starka marknaden talar för att ABB kommer att fortsätta att överraska positivt de kommande åren och att aktien fortsätter stiga. Aktiemarknaden brukar nämligen ofta underskattar styrkan i en positiv marknad. Jag ser det därför som mycket troligt att aktien inom två år passerar 200 kr.  
 Lundin Petroleum – Uppgången kan åter börja
- Kurs: 83 kr - Aktieutv 2007: +4% -

Ledningen i Lundin gjorde ingen hemlighet av att de var mycket besvikna över aktiens utveckling under 2006. Efter propåer från diverse investmentbanker beslutade de därför att överföra de norska och engelska oljetillgångarna i Nordsjön till ett separat bolag, Viking Oil, för att bättre synliggöra värdena i bolaget. Bolaget var tänkt att noteras på Oslobörsen i slutet av april och pengarna skulle sedan delas ut till aktieägarna. Men troligen utsattes Lundin för en kupp där investerarna lämnade in låga bud för att få köpa aktierna i bolaget billigt. Lundin valde då att i sista stund ställa in börsnoteringen eftersom de ansåg att de inte fick tillräckligt betalt för sina tillgångar. Lundin kommer nu istället att utveckla Nordsjötillgångarna på egen hand för att notera bolaget vid ett senare tillfälle till ett högre värde.
Nytt oljefält sätts i drift i Norge
Lundin Petroleum har idag olje- och gasproduktion i Storbritannien, Norge, Frankrike, Nederländerna, Tunisien, Indonesien, Ryssland och Venezuela samt prospekteringstillgångar i Vietnam, Sudan, Kongo, Etiopien, Irland och Albanien. Bolagets reserver uppgick vid årsskiftet till 176 miljoner fat olje-ekvivalenter. Produktionen förväntas under 2007 att i snitt uppgå till 41.000 fat/dag. I slutet av året förväntas produktionen att överstiga 50.000 fat/dag. Som jämförelse kan nämnas att produktionen under 2006 uppgick till 29.000 fat/dag.
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Lundin Petroleum: Lundins oljereserver samt det nya oljefältet Alvheim i Norge
Årets ökande oljeproduktion beror på att Lundin i slutet av 2006 driftsatte Oudna-fältet i Tunisien som tillför 10.000 fat/dag. Vid halvårsskiftet kommer Lundin dessutom att driftsätta Alvheim-fältet i Norge där Lundin äger 15%. Fältet kommer initialt att tillföra 15.000 fat/dag netto för Lundin.
Borrningarna är på väg att inledas i Ryssland och Sudan
Prospekteringspotentialen i Lundins tillgångar är mycket stor och uppgår lågt räknat till över 2,8 mdr fat olja. Under 2007 kommer Lundin att genomföra 19 borrningar till en kostnad av 230 miljoner USD med potential att finna 1,4 miljarder fat olja. Bara borrningarna i Sudan och Ryssland har var och en potential att lyfta hela bolaget till helt andra nivåer än dagens, vi talar då om flerfaldiga multiplar av dagens kurs.
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Lundin Petroleum: Prospekteringsborrning i Ryssland samt borrprogrammet för 2007
Här följer en översikt av årets borrningar:
· Ryssland: Två borrningar kommer att utföras i Lagansky-blocket i Kaspiska Havet, där bolaget har en ägarandel på 70 %. Hittills har inga torra hål borrats i området och Lukoil fann nyligen oljefältet V. Filanovsky i direkt anslutning till Valkyries block. Den genomsnittliga fältstorleken i området uppgår till 830 miljoner fat olja. Den första borrningen påbörjas i juni månad och den har potential att innehålla så mycket som en miljard fat olja.
· Sudan: Tre borrningar kommer att utföras i block 5B där Lundin har en ägarandel på 24,5%. Förberedelserna för borrningarna pågår för fullt, vid månadsskiftet mars/april anländer bor-riggen från Frankrike, och den första borrningen förväntas att påbörja vid halvårsskiftet. Sudanborrningarna har potential att innehålla över 500 miljoner fat olja netto för Lundin.
Dessutom kommer 8 borrningar att genomföras i Nordsjön med potential att innehålla 240 miljoner fat olja samt sex borrningar i Indonesien. I Kongo förvärvade Lundin i fjol ett fält med ett oljefynd på 35 miljoner fat olja och där borrningar kommer att genomföras nästa år för att bekräfta oljefyndet.       
Åter dags för aktien att stiga
Efter fem mycket framgångsrika år drabbades Lundin i fjol av problem som berodde på produktions-störningar i ett engelskt oljefält samt diverse förseningar. Aktien hade därför ett trögt år på börsen. Men i år ser allt mycket ljusare ut. Alla produktionsproblem är lösta och de försenade borrningarna är nu på väg att sätta igång. Även oljepriset har hämtat sig ur svackan. Den ökande oljekonsumtionen i världen fortsätter nämligen att elda på oljepriset, i Kina ökade t ex bensinförbrukningen med hela 24 % under det senaste året, vilket talar för ett fortsatt stigande oljepris.
Även aktien, som sedan starten har haft en spikrak uppgång, konsoliderade i fjol. Men detta ska endast ses som en tillfällig parantes i utvecklingen, för Lundin har långtifrån nått toppen. Det är nämligen mer regel än undantag att framgångsrika bolag drabbas av temporära problem under sin framgångepok. Den ökande oljeproduktionen talar för fortsatt uppgång i aktien och ifall någon av de högpotentiella borrningarna blir lyckosam kommer aktien att stiga med över 100% i år.
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Lundin Petroleum: Trots att historiken är kort så är den omfattande och framgångsrik
Sardus – Såldes två dagar innan uppköpsbudet – maximal otur 
Sardus köptes in i portföljen som balansaktie 2001. Strategin var att innehavet med sin låga riskprofil skulle balansera upp andra mer riskabla aktier i portföljen samt fungera som likviditetsreserv. Detta fungerade ypperligt och aktien fick t o m en betydande uppgång under det stora börsfallet 2001-2002. Den goda utvecklingen fortsatte tills 2004 då rörelsen började få mindre problem. Med facit i handen borde aktien ha sålts ut då. Men jag valde att ligga kvar eftersom jag bedömde problemen som tempo-rära samt att bolaget skulle gynnas av nya redovisningsregler. Men problemen fortsatte och fördjupa-des, vilket ledde till att aktien utvecklades svagt. Först i slutet av förra året började utvecklingen att vända för Sardus. Aktiekursen steg dock i en betydligt snabbare takt än rörelsen förbättring och jag valde därför att i februari sälja ut hela innehavet. Två dagar senare blev Sardus uppköpta av finländska Atria till en kurs som låg 20 kr över vad jag hade sålt dem för. 
Att Sardus, som hade ingått i portföljen i sex år, blev uppköpta två dagar efter att jag hade sålt dem får betraktas som maximal otur och näst intill komiskt. Men uppköpet är trots allt ett bevis på min förmåga att välja ut rätt bolag. I detta fall var dock timingen maximalt olycklig, något som endast kan inträffa någon enstaka gång i ens livstid. Avkastningen i Sardus blev ändå en vinst på ca 50 % plus sex års hög utdelning. Med tanke på att index under denna period steg med 39 % är avkastningen i Sardus mer än väl godkänd, eftersom innehavets främsta syfte inte var avkastning utan att sänka risknivån i portföljen.
JWeiA Strategi – Del 2: Val av börser och branscher
Varje rapport innehåller ett avsnitt som beskriver JWeiA:s Investeringsmetod, den strategi som ligger till grund för alla mina aktieplaceringar. Förhoppningen är att serien skall bidra med värdefull information för era egna aktieplaceringar. Serien är hämtad ur min framtida bok Investeringsstrategi för framgångsrik aktieplacering. 

Investera endast på börser och marknader som du har möjlighet att följa 
Innan man börjar placera sitt kapital gäller det att bestämma områdena som man ska vara verksam inom, d v s vilka börser och marknader som är aktuella att investera på. Utvalda börser och marknader kan t ex vara: Stockholmsbörsen, Nasdaqbörsen, valutamarknaden, räntemarknaden eller den svenska fastighetsmarknaden. När man ska välja ut de börser och marknader som man ska agera på, måste man beakta hur mycket tid man är beredd att lägga ner på att följa dem samt vilka möjligheter man har att få tillgång till den information som är nödvändig för att kunna genomföra affärerna. Ifall man bestämmer sig för att agera på utländska börser bör man ha i åtanke att dessa är svårare att följa samt att språkproblemen inte heller får underskattas. För det är nämligen svårt att följa med i tidningar, bevaka bolag samt förstå vad som händer i samhället i andra länder. Det är lätt gjort att man hamnar i andra led och då får svårt att tidigt tyda olika signaler som är relevanta för placeringarna. Ifall man väljer avlägsna marknader skall man därför vara medveten om att risknivån på dessa marknader är högre än på hemmamarknaden. Men ifall man önskar investera inom områden som inte existerar i Sverige, finns det dock inga andra alternativ än att investera på de marknader där områdena finns. 
Min strategi för val av börser och marknader går ut på att: Endast placera på Stockholmsbörsen samt i begränsad omfattning på de svenska småbörserna, som t ex First North. 
Denna placeringsstrategi kan av en del uppfattas som alltför begränsad och att det därför är omöjligt att kontinuerligt erhålla en god avkastning. Men detta motargument håller inte. Stockholmsbörsen är nämligen en mycket bra börs som historiskt sett har utvecklats mycket väl. Den tillhör t o m de absolut bästa börserna i världen. Här finns nämligen ett stort antal fina internationella bolag inom flera skilda branscher och där många utvecklas starkt. Dessutom finns det varje år flera bolag på Stockholmsbörsen som får riktigt stora uppgångar, problemet är bara att finna dem. Begränsningen att endast följa Stockholmsbörsen underlättar betydligt att bli expert på den svenska investeringsmarknaden och ökar därmed möjligheterna att finna kursraketerna samt att undvika bolagen som drabbas av stora kursfall. Dessutom minskar begränsningen arbetsbördan med att bevaka bolagen och aktierna. Därför tror jag inte på hedgefondernas placeringsstrategi: att ha alla världens börser och marknader som arbetsfält, där de får placera i vad som helst. Det är nämligen alltför brett och svårt. Ingen kan nämligen veta vilka tillgångar i världen som ska utvecklas bäst på kort sikt. De är nämligen beroende av alltför många och oförutsägbara faktorer samt att tidpunkten för när olika händelser ska inträffa är omöjliga att förutse. Dessutom är det helt omöjligt att bevaka och vara expert på allt i världen. För om man har alla världens börser som arbetsfält kan man i princip endast investera i stora bolag på olika börser och då finner man ytterst sällan de riktigt stora kursraketerna. Som stöd för detta resonemang kan de svenska hedge-fonderna lyftas fram. De flesta blir ständigt utklassade av Stockholmsbörsens index.
Anledningen till att jag undviker utländska börser beror på svårigheterna att analyser bolagen. Det är nämligen besvärligt att lära sig bolagen och läsa årsredovisningarna, eftersom det är tidskrävande och svårt att tränga igenom räkenskaperna, samt svårt att följa med i vad som händer i bolagen. Placeringarna påverkas dessutom av de svårförutsägbara valutafluktuationerna. På sikt kan det dock bli aktuellt för mig att placera på de nordiska börserna, men då krävs först att bevakningen i den svenska finanspressen blir betydligt bättre än vad den är idag. Även att placera på andra marknader än börsen har jag hittills undvikit och i dagsläget är inte heller detta aktuellt. Däremot är det mycket troligt att jag på sikt börjar investera i små och onoterade bolag samt engagerar mig i deras verksamhet, d v s blir en så kallad affärsängel. Men innan jag ger mig in på riskkapitalmarknaden vill jag först att mitt kapital växer ytterligare. Däremot avser jag redan nu börja studera riskkapitalmarknaden för att lära mig hur den fungerar och på så sätt möjliggöra framtida investeringar i onoterade bolag.
Bevaka endast de branscher där du har kunskap 
När man har bestämt sig för vilka börser som man ska vara verksam på, gäller det att välja ut de branscher som man ska bevaka och investera i. Exempel på branscher är: skog, läkemedel, banker, fastigheter, råvaror, IT och verkstad, den sistnämnda kan dock delas upp i flera underbranscher. När man har valt ut de branscher som ska bevakas får investeringar endast göras i dessa. Syftet är att underlätta bevakningen och hålla ihop placeringarna. Valet av branscher samt antalet branscher bör bestämmas utifrån de kunskaper man innehar samt den tid man är beredd att lägga ner på att bevaka dem. Men för att få god riskspridning och lindra svängningarna i portföljen bör man bevaka minst tre branscher. En annan anledning till att bevaka flera branscher är att vissa branscher periodvis blir iskalla och därmed ointressanta som investeringsalternativ. Är man då endast aktiv i en sådan iskall bransch blir tillvaron på börsen oerhört tråkigt samtidigt som portföljen får en dålig avkastning. För att bli framgångsrik måste branscherna ha goda framtidsutsikter samt att man har mycket goda kunskaper om branscherna, vilket innebär att man måste läsa på ordentligt och följa med i allt som händer inom områdena. Annars blir det omöjligt att göra välgrundande fundamentala analyser som kontinuerligt kan leda till framgångsrika placeringar. Sedan är det viktigt att man är konsekvent och endast håller sig till de utvalda branscherna oavsett vilka affärslägen som dyker upp inom andra områden. Men efter hand som man får kontroll över de bevakade branscherna och ifall man har tid över, kan antalet bevakade branscher utökas. 
Min strategi för val av branscher går ut på att: Alla branscher utom läkemedel/bioteknik bevakas och är möjliga som investeringsalternativ. 
Det kanske kan uppfattas som mycket att bevaka och vara kunnig inom så många branscher. Men då ska man veta att det i huvudsak endast finns två svåra branscher att sätta sig in i: IT samt läkemedel-bioteknik. IT är inget problem för mig att följa eftersom jag civilingenjör och därför har goda kuns-kaper inom området. Läkemedel och bioteknik däremot är ett område där jag har gjort bedömningen att min nödvändiga inlärningsmängd är allt för stor för att den ens skall vara värd att tänka på. För vid investeringar konkurrerar man trots allt med läkare, doktorer och andra personer med stora kunskaper inom området. Mot denna höga kompetens har jag mycket svåra att mäta sig med och därför undviker jag området. Ett annat område som aldrig är aktuellt för placeringar är investmentbolag, eftersom jag anser mig vara en långsiktigt bättre placerare än dessa. Alla de övriga branscherna däremot bevakar jag. De flesta är nämligen relativt enkla att lära sig på ett övergripande plan så att man blir kapabel att fatta framgångsrika investeringsbeslut. Bevakningen underlättas dessutom betydligt av att många branscher är väldigt statiska. När man väl har lärt sig dem är de lätta att följa, skogen är ett bra exempel på detta. En annan underlättande faktor är att branscherna befinner sig i olika skeden. Det finns nämligen alltid branscher som under vissa perioder är helt ointressanta som placeringsalternativ och därför endast behöver bevakas översiktligt. Man studerar då endast tidpunkten för när en vändning kan tänkas ske alternativt att de får en så pass låg värdering att de av den anledningen blir intressanta för långsiktiga investeringar. 
Slutsatser om börser och branscher
Placeringar skall endast göras på börser som man har möjlighet att bevaka noga samt i branscher i vilka man har goda kunskaper. Övriga marknader och branscher skall undvikas oavsett vilka affärslägen som än dyker upp.
I nästa avsnitt: Del 3 - Strategier för investeringskapitalet 
JWeiA Strategi – Att förutse nästa tillväxtområde - Tillägg
I tidigare rapporter beskrevs teorin för min strategi att förutse de stora tillväxtområdena. Kort samman-fattat gick den ut på att de stora spekulationsbubblorna byggs upp i två faser: en vinstfas, där likvidi-teten byggs upp, och en spekulationsfas, där en bubbla pumpas upp som sedan spricker. Målet med strategin är att finna och lyckas investera i de branscher som på kort tid stiger med över 1000 %, när dessa tillfällen väl dyker upp. 
Slutsatsen av analysen var att vi befann oss i en övergång mellan en vinstfas och en spekulationsfas men att det var för tidigt att fastställa spekulationsfasens område. Därför presenterades endast några möjliga uppslag på vad området kunde bli. Nu däremot har bitarna börjat falla på plats en efter en och jag har blivit helt övertygad om vilket område som kommer att bli nästa spekulationsområde. Dessutom har jag fått fram möjliga scenarion på vad som kan komma att punktera bubblan. Uppgången för området är dock fortfarande i sin linda på finansmarknaden och jag räknar med att den stora uppgången kommer att ske under de kommande 2-3 åren. I en senare rapport kommer jag att redogöra för mina resonemang avseende nästa spekulationsområde samt presentera strategier för hur man ska agera affärsmässigt. Fram till dess ska jag dock ge er följande ledtråd om området: 
”Det största propagandaspektaklet som vi har upplevt under vår livstid. Ett skådespel som dagligen utspelas mitt framför oss och som nu t o m har börjat att övergå i en global masshypnos.”
Portföljindikator 

	Bolag
	Kurs 31/3
	Utv 07
	Utdeln
	Risk
	Riktkurs

	Uppgångsaktie (+20%< Förväntning 2007 <+40%)

	Lundin Petroleum
	83 kr
	+4%
	-
	Medel
	149 kr

	SAS
	128 kr
	+10%
	-
	Medel
	158 kr

	Bergs Timber
	47 kr
	+33%
	0,50 kr
	Medel
	55 kr

	Cashguard
	11 kr
	+27%
	-
	Hög
	21 kr

	Nordic Service Partner
	2,8 kr
	+76%
	-
	Medel
	3,9 kr

	Konsolideringsaktie (-20%< Förväntning 2007 <+20%)

	ABB
	120 kr
	-2%
	1,36 kr
	Medel
	139 kr

	Fenix Outdoor
	64 kr
	+2%
	1,75 kr
	Låg
	90 kr

	Opcon
	63 kr
	+24%
	-
	Hög
	78 kr

	Balansaktie (0%< Förväntning 2007 <+20% samt hög utdelning)

	SCA B
	374 kr
	+8%
	12 kr
	Låg
	414 kr

	Bevakningsaktie (Liten post inför fortsatt investeringsbeslut)

	Ångpanneföreningen
	157 kr
	-2%
	3 kr
	Låg
	245 kr


JWeiA 07: +17%  OMXS Index: +6% - Utveckling 2007 utifrån mina förväntningar: + (blå), ~0 (vit) och - (röd)
Joaquim Weibull 

VD och Kapitalförvaltare

J Weibull Aktieplaceringar

J Weibull Aktieplaceringar (JWeiA) har varit verksamt sedan 1993 och ingår sedan 2006 i Weibull Invest AB. JWeiA förvaltar kapital med inriktning på Stockholmsbörsen åt privatpersoner och företag. Placeringsstrategin bygger på en egen framtagen investeringsmodell som går ut på att långsiktigt placera i bra bolag med en tidshorisont på 3-5 år, där aktien har god uppgångspotential oberoende av generell börsutveckling och oavsett konjunkturläge. Valet av aktier görs m h a utförliga fundamentala analyser av bolagens verksamhet och ekonomiska situation samt framtida tillväxt- och vinstpotential i relation till aktiens värdering. Målsättningen är att långsiktigt uppnå en avkastning på 25 % per år. Ledorden för placeringsstrategin är: "Det viktiga är inte att vara med på alla stora uppgångar, utan att undvika de stora fallen."







JWeiA kv1-2007

Ingår i Weibull Invest AB
JWeiA kv1-2007

Ingår i Weibull Invest AB

